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                 September 19, 2016 
SSGA Funds Management, Inc. 
State Street Financial Center 
One Lincoln Street 
Boston, MA 02111 
 
Christopher Kirkpatrick, Secretary of the Commission,  
U.S. Commodity Futures Trading Commission,  
Three Lafayette Centre, 1155 21st Street NW., 
Washington, DC 20581 
 
RE: Notice of Proposed Rulemaking RE: 17 CFR 4.22 
 
Dear Secretary Kirkpatrick: 
 
  SSGA Funds Management, Inc. (“SSGA FM”) appreciates the opportunity to comment on the 
U.S.  Commodity  Futures  Trading  Commission  (“Commission”)  proposal  to  amend  Regulation  4.22 
with  respect  to  the duties of a commodity pool operator  (“CPO”)  to  file  financial  statements of a 
commodity pool that it manages. 

  Headquartered in Boston, Massachusetts, SSGA FM is registered with the U.S. Securities and 
Exchange Commission as a  registered  investment adviser and  registered with  the National Futures 
Association (“NFA”) as a commodity trading advisor (“CTA”). SSGA FM serves as  investment adviser 
to  registered  open‐end  funds,  including  open‐end  exchange‐traded  funds, with  $384.96  billion  in 
assets under management as of December 31, 2015. SSGA  FM  also  serves as  a CTA  (and may be 
exempt  from  registration  in  some  cases) with  respect  to  separately managed  account  clients  and 
certain  registered and unregistered  commodity pools, with $157 billion  in aggregate assets under 
management as of June 30, 2016. With respect to these commodity pools, SSGA FM may also act as 
CPO. 

  SSGA  FM  applauds  the  Commission’s  recent  notice  of  proposed  rulemaking1  proposing 
limited relief to CPOs when providing the Commission, the National Futures Association (“NFA”), and 
commodity pool participants with a commodity pool’s required annual  financial statements. While 
we recognize that prompt and accurate provision of financial statements is necessary for regulators 
and  investors, we believe  that  the  limited  relief  in  the proposal  is appropriate  for  the  reasons set 
forth herein. 

  We  support  the  proposed  amendment  to  Rule  4.22(d)(2)  that  would  allow  the  use  of 
generally accepted accounting principles  in  the United Kingdom, Luxembourg,  Ireland and Canada. 
This  is  consistent with prior no‐action guidance  from  the Commission and addresses  the  fact  that 
many commodity pools may be organized or incorporated in, and may have a primary investor based 
domiciled  in,  one  of  these  jurisdictions  and  therefore  use  of  accounting  principles  in  those 
jurisdictions may be  appropriate.  Further, we  support  the Commission’s proposed amendment  to 
Rule 4.22(g)(2)  that would allow,  in certain circumstances, a CPO  to  file unaudited  financials  for a 
newly  launched commodity pool. We believe  that  in  the circumstances described  in  the proposal, 
relief allowing for the provision of unaudited financials is appropriate.  

  In  conjunction  with  the  proposal,  the  Commission  has  specifically  asked  “(s)hould  the 
Commission  adopt  a  provision  whereby  a  CPO  could  claim  relief  from  the  Annual  Report  audit 

 

1 81 Federal Register 51828; Commodity Pool Operator Annual Report (August 5, 2016) 
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