
V

D
C
T
1
W
 
R

 
D
 
E
F
t
 
A
a
s
C
f
t
8
c
l
i
e
C
 
I

E
o
e
C
 

  
1

g
 

VIA ELECTRON

David A. Staw
Commodity F
Three Lafayet
1155 21st Stre
Washington, D

Re:  RIN 
Requi

Dear Mr. Staw

Eris Exchange
Futures Tradi
to the Core Pr

As discussed 
and  the  CFTC
successful  re
Centralized M
forcing future
the futures co
80588.    The 
criteria of a  f
iquidity  requ
nnovation, d
evolve to tran
Centralized M

. Backgrou

Eris Exchange
open platform
economics  of
Contract” or “

                       
 While “future
guidance on th

Future
that is
contra
by del
 
http://
 

311 Sout

NIC MAIL 

wick, Secretary
utures Tradin
tte Centre   
eet, NW   
D.C.  20581 

number  303
irements for 

wick: 

e, LLC (“Eris Ex
ng Commissio
rinciples and 

more fully be
C’s  abrupt m
egulatory  app
Market Trading
es contracts th
ontract  into a
85%  Central
utures contra
uirement  on 
isrupt marke
nsparent trad
Market Requir

nd on Eris Ex

e  is an Exemp
m  that  curren
f  a  standard 
“Contract”).  T

                       
es contract” is n
e definition: 

es Contract: An
s determined a
act at the speci
ivery or offset

/www.cftc.gov

h Wacker Dri

y   
ng Commissio

 
 

38‐AD09:  Fe
Designated C

xchange”) ap
on (the “Com
Other Requir

elow, Eris Exc
movement  aw
proach  for 
g Percentage
hat historical
a swap that  i
ized Market 
act.1   This de
futures  cont

ets  that have 
ding venues.   
ement. 

xchange and t

pt Board of T
ntly offers  th
over‐the‐cou
The Contract 

            
not defined in 

n agreement to
at initiation of t
ified price; (3) 
. 

v/ConsumerPro

 

ive |Suite 950

Febr

 
on 
   
 

ederal  Regis
Contract Mar

preciates the
mmission” or “
rements for D

change has se
way  from  the
Designated  C
e Requiremen
ly have been 
is then transf
Requirement

efinitional cha
tracts.    This 
functioned w
Therefore, E

the Eris Inter

Trade subject
he  trading of
unter  (“OTC”
is cleared by

the Commodit

o purchase or s
the contract; (2
that is used to

otection/Educa

 

0 |Chicago, IL
1 

uary 22, 2011

 
 

 

ster  Release
rkets; Propos

e opportunity
“CFTC”) on th
Designated Co

erious concer
e  “principles 
Contract  Ma
nt” (the “85% 
traded on a D
ferred to a Sw
t will  have  t
ange will,  for 
liquidity  req
well  in  the p
Eris Exchange 

est Rate Swa

t  to  the  jurisd
f  an  interest 
)  interest  rat
 CME Clearin

ty Exchange Ac

sell a commod
2) that obligate
o assume or sh

ationCenter/CF

L 60606 |www

1 

:  75  FR  80
sed Rule 

y to submit its
he proposed 
ontract Marke

rns regarding
based”  regu
arkets  (“DCM
Centralized M
DCM to eithe
wap Executio
the  conseque
the  first tim
uirement  wi
ast, and  limi
 does not su

ap Futures Co

diction of  the
rate  swap  fu
te  swap  (the
g.   

ct, the Commis

ity for delivery
es each party t
ift price risk; a

FTCGlossary/g

w.erisfutures

0572‐Core  P

s comments t
Dodd‐Frank A
ets (the “Prop

g a lack of fle
ulation, which
M”).    Specifi
Market Requ
er delist from 
on Facility  (“S
ence  of  chan
me  in Commis
ll  deter  new
t  the ability 
pport the Pro

ontract 

e Commission
utures  contra
e  “Eris  Intere

ssion’s Glossar

y in the future:
to the contract
nd (4) that ma

glossary_f.html

.com 

Principles  an

to the U.S. Co
Act rulemakin
posal”).   

xibility in the
h  has  proven
ically,  the  “
irement”) wi
a DCM or “tr
SEF”).   See Pr
nging  the  def
ssion history, 
w  product  an
of opaque m
oposal due to

n.   Eris Excha
act  that  repli
est  Rate  Swa

ry provides gen

: (1) at a price 
t to fulfill the 
ay be satisfied 

l 

nd  Other 

ommodity 
ng related 

e Proposal 
n  to  be  a 
“Minimum 
ll result in 
ransform” 
roposal at 
finition  or 
impose a 

nd market 
markets  to 
o the 85% 

ange  is an 
icates  the 
p  Futures 

neral 



E
T
t
f
 
T
c
i
T
f
e
a
d
I
 
E
w
w
s
t
h
f
E
 
A
i
D
s
E
 
I

 
E
p
t
m
c
w
c
a
t
o
c
n
w
m

Eris  Exchange
Trading; GETC
trading firms 
futures marke

The  Founders
centrally‐clea
nterest  rate 
This is due to
from engagin
entry  that eff
additional par
discovery and
nterest Rate 

Eris Exchange
with  financial
with tradition
standard over
to‐market and
have periodic
flows in the fu
Eris Exchange

As  discussed 
nnovation  in 
DCM, which w
subject to the
Eris Exchange

I. Discussio

A.   Eris E

Eris Exchange
price discover
the price disc
markets, prod
case of the fu
whether ther
centralized m
agricultural p
the requireme
offer  in  the  f
centralized m
negative  impa
which  has  al
market’s prim

311 Sout

e was  founde
CO; Infinium C
that trade ac
ets.   

s  created  Er
red  trading  v
swaps marke
historical ma
g  in  transact
fectively prev
rticipants in t
d liquidity, Eri
Swap Futures

e’s  initial prod
 futures cont
nal financial fu
r‐the‐counter
d settled eve
c cash flows  l
utures price, 
 has “futurize

more  fully 
the  futures 

would allow E
e Proposal,  if
 can provide 

n 

xchange Opp

e agrees with 
ry function, a
covery proces
ducts, and at 
utures marke
e should be a

market  require
roduct and a
ents of the d
future.    The 
arket require
act on marke
lowed  the  fu

mary function 

h Wacker Dri

ed  by  five m
Capital Mana
cross a wide 

ris  Exchange 
venues  as  a 
et has had a 
arket structur
tions.   The O
vented  the e
he OTC intere
is Exchange w
s Contract.   

duct offering
tracts and th
utures.  The E
r interest rate
ery day based
ike standard 
resulting in c
ed” an interes

below,  Eris 
space.   Spec
Eris Exchange
f finalized by 
the Commiss

poses the 85%

the stateme
nd specificall
ss.”   Proposa
all times will 
ts.   The 85% 
a centralized 
ement  for a 
 swaption.   T
iverse produc
Proposal  als
ement does n
et  structure. 
utures marke
of allowing m

 

ive |Suite 950

major  indepen
agement; and
range of ass

to  increase 
result of  rece
closed  syste
re issues, as w
TC  interest  r
mergence of 
est rate swap
was created a

  is due,  in pa
e benefits a 
Eris Interest R
e swap into a 
d on data  fro
OTC swaps, 

cash transfers
st rate swap. 

Exchange  is
cifically, Eris 
e to trade fut
the Commiss
sion with a un

% Centralized

nt  in the Pro
y requires th
al at 80588.   
severely limi
Centralized M
market requ
physically de
The 85% Cent
cts that the f
o  has  the  ris
not exist.  The
  Instead,  the
ets  to  flouris
market partici

 

0 |Chicago, IL
2 

ndent  liquidit
d, Nico Tradin
et classes an

access  to  tr
ent U.S.  fina
m of one‐to‐
well as, the n
rate  swaps m
independent

ps market and
as an open ve

art,  to  the re
futures prod
Rate Swap Fut
single future

om  the overa
but replicate
s through the
  

  concerned 
Exchange  is  i
ures and swa
sion.   As a ne
nique perspec

d Market Req

oposal that th
at the execut
However, by
t product inn
Market Requ
uirement  in th
elivered contr
tralized Mark
utures marke
sk  of  forcing
erefore, the 8
e Commission
sh  in  terms  o
ipants to hed

L 60606 |www

ty  providers: 
ng (the “Foun
d have signif

raditional  OT
ncial  regulato
‐one bilatera
need for the s
market has hi
t  liquidity pr
d the value th
enue for all m

egulatory cert
uct offers pa
tures Contrac
es price.  The 
all  interest  ra
es the econom
e daily variatio

that  the  Pr
in  the proces
aps.  Therefo
ew entrant  in
ctive. 

uirement for

he “trading  in
tion of transa
y  imposing a
novation.  In s
irement  is to
he first place
ract and a  fin
ket Requirem
ets have offer
g  futures  trad
85% Centraliz
n  should mai
of  product  in
ge their com

w.erisfutures

  Chicago  Tr
nders”).  The 
ficant experie

TC  markets  t
ory  reform.   
l  transaction
sell‐side to h
storically  inc
oviders.   Rec
hose participa
market partici

tainty  that ha
articipants, su
ct embeds all
Contract is in
te market.   T
mics of accru
on margin pro

oposal  will  d
ss of applyin
re, Eris Excha
nto the  futur

r Futures Con

n the centrali
actions be in a
 prescriptive
short, one siz
oo crude a m
e.  It  is misgui
nancially sett
ment  is not fle
red in the pa
ding  overseas
ed Market Re
intain  its prin
nnovation,  a
mercial need

.com 

ading  Compa
Founders are
ence  in the e

that  are  mig
Traditionally
s or one‐to‐o
edge the risk
luded high b
cognizing  the
ants could ad
pants to trad

as existed  fo
uch as cross‐m
l of the econo
ndependently
The Contract 
ued and expe
ocess.  In oth

disincentivize
g  for  registra
ange will ultim
res exchange 

ntracts 

zed market p
a manner tha
 percentage 
e does not fit
ethod for de
ided to have 
tled contract 
exible enough
st and can co
s  to markets
equirement w
nciples based
s  well  as,  su
s.  

any; DRW 
e principal 
equity and 

grating  to 
y  the OTC 
one RFQs.  
k assumed 
barriers  to 
e need  for 
dd to price 
de the Eris 

r decades 
margining 
omics of a 
y marked‐
does not 

ected cash 
her words, 

e  product 
ation as a 
mately be 
business, 

provides a 
t protects 
across all 
t all in the 
termining 
the same 
or  for an 
h to meet 
ontinue to 
s where  a 
will have a 
d  scheme, 
ustain  the 



A
w
“
c
r
R
e
i
m
e
 
A
w
i
S
i
p
t
M
t
s
e
 
F
r
t
d
w
s
S
r
 
T
t
p
T
o
s
i
C
t
c
 
A
t
a
o

As a general 
which explicit
“The  Commis
centralized m
rules  of  the 
Requirement 
especially wh
n  the  Propos
manipulation 
effectively ove

As noted abov
with an effect
nterest rate 
Swap  Futures
nnovative  de
provides a  re
traction and t
Market Requi
trade on a SEF
swap, which 
excludes futu

Forcing a  “fut
requirement, 
trading of swa
different stan
words,  the  P
specifically al
Section  2(h)(8
requirement o

The possibility
the  product, 
participants  t
The Proposal 
overhaul.  Ma
structure;  suc
ncentivizes  p
Commission  s
trading  on  th
contract to fu

As  noted  abo
trades.  The p
and ultimatel
or for product

311 Sout

matter, the 8
tly permits of
ssion  notes 

market for pric
DCM  may 
places  an  u
ere a DCM a
sal  does  it  st
in the  indust
ersaw and re

ve, Eris Excha
tive option fo
products  to c
s  Contract  h
evelopment  i
striction on  t
to fully trade 
rement, the f
F.  Proposal a
seems  to  be
res from the 

turized”  swa
results  in dis
aps, the 85% 
ndard for a DC
Proposal  favo
lowed  to  tra
8)  of  the  CEA
of Section 2(h

y of delisting
and  its  prog
o utilize a  lo
adds  yet an

arket participa
ch  a  severe 
people  from 
should  consid
he  centralized
lfill its price d

ove,  Core  Pri
practical effec
y will no long
ts that requir

h Wacker Dri

85% Centraliz
ff‐exchange t
that,  while  a
ce discovery,
authorize  b

unnecessary 
lready has se
tate  that  the
try.    Indeed, 
gulated the f

ange offers a 
or hedging  in
centralized  tr
has  standard
in  the  intere
the ability of
in a central li
futures contr
t § 38.502.  T
e  a  result  co
definition of 

p or even a 
sparate  treat
Centralized M
CM than a SE
ors  SEFs.    Cle
de on both a
A  to  require,
h)(1) of the CE

g adds uncert
geny,  could  b
ong‐dated  fut
other  level o
ants are in th
change  to  t
using  DCMs.
der  some  fo
d market.    S
discovery func

nciple  9  perm
ct of the Prop
ger be practic
re a different 

 

ive |Suite 950

zed Market R
ransactions, 
amended  Co
  it does not 
ona  fide  off
prescriptive 
elf‐regulatory
e  85%  Centra
the financial 
utures marke

futures contr
terest rate ri
rading and cl
ized  and  “fu
est  rate  mar
f exchanges  t
mit order bo
ract will be fo
The result is th
ntrary  to  the
“swap.”  See

swap  to deli
tment  for a D
Market Requi
EF, for a simil
early,  this  wa
a DCM and a
,  among  oth
EA must occu

tainty to the 
be  delisted.   T
tures  contrac
of uncertainty
e process of 
he  futures m
    Delisting  is
rm  of  princip
Such  remedia
ction. 

mits  a DCM 
posal will be 
cal on a DCM
market struc

 

0 |Chicago, IL
3 

Requirement 
which includ
ore  Principle 
bar off excha
f‐exchange  t
requirement 
y obligations 
alized Market
crisis demon

ets. 

ract because 
isk, while at t
earing.    In o
uturized”  the
ket.    Howev
to offer prod
ok.  If a futur
orced off of th
hat the Comm
e  clear  langu
Section 721(a

st  from a DC
DCM.   While 
rement effec
ar or the sam
as  not  the  i
a SEF.   See Se
er  things,  th
ur either on a 

marketplace,
This  possibili
ct  that  could 
y  to a marke
deciding how
market  struct
s  a  severe  re
ples‐based  re
ation,  howev

to  have  rule
that block tra

M, especially f
cture.  The en

L 60606 |www

conflicts with
es block trad
9  recognize

ange transact
transactions.”
on  how  a 
related to of
t  Requiremen
nstrated that 

it believes th
the same tim
rder  to achie
e  interest  ra
ver,  the  85%
ducts  that are
res contract d
he DCM, conv
mission is forc
uage  of  the  D
a)(47) of the 

CM and  re‐lis
the Dodd‐Fr
ctively overrid
me product, is
ntent  of  the
ection 723(a)
hat  execution
DCM or a SE

, especially  fo
ity  alone will
serve an  imp
etplace  that  i
w they will eff
ture  is  simpl
esult with  se
emediation  b
ver,  should  b

es  for  off‐exc
ades will hav
for new mark
nd result is th

w.erisfutures

h the  languag
des.  See Prop
es  the  prima
tions. Congre
”)    The  85%
DCM  can  op
ff‐exchange tr
nt  is  due  to 
 the futures 

at the produc
me allowing th
eve  this goal,
te  swap,  ma

%  Centralized 
e  innovative 
does not satis
verted into a 
cing a futures
Dodd‐Frank  A
Dodd‐Frank A

st on a SEF, d
ank Act allow
des the Dodd
s a poor regu
e  Dodd‐Frank
)(3) of  the Do
n  of  swaps  s
F).   

or  long‐dated
l  destroy  the
portant  comm
is  already un
fectively oper
ly  not  neede
erious  conseq
by  the  DCM 
be  conditione

change  transa
ve a limited ti
kets that need
hat certain pr

.com 

ge of Core Pr
posal at 8058
acy  of  tradin
ess reaffirmed
%  Centralized
perate  under
ransactions.   
a  pattern  of
industry and 

ct provides th
he crucial tra
  the Eris  Inte
aking  the  pr
Market  Req
and  take  tim
sfy the 85% Ce
swap, and re
s contract to 
Act, which  s
Act. 

due only  to a
ws a DCM  to 
‐Frank Act.  A
ulatory result.
k  Act  since  s
odd‐Frank Ac
ubject  to  the

d  futures con
e  incentive  fo
mercial hedg
ndergoing a  r
rate in the ne
ed.   The  Prop
quences.    Ins
to  encourag

ed  on  the  fa

actions,  such
ime horizon o
d time to gai
oducts will n

rinciple 9, 
88 (stating 
ng  on  the 
d that the 
d  Market 
r  the  Act, 
Nowhere 
f  fraud  or 
 the CFTC 

he market 
ansition of 
erest Rate 
roduct  an 
quirement 
me  to gain 
entralized 
equired to 
become a 
pecifically 

a  liquidity 
offer  the 

Applying a 
.  In other 
swaps  are 
ct  (adding 
e  clearing 

ntracts, as 
or market 
ging need.  
regulatory 
ew market 
posal  dis‐
stead,  the 
ge  greater 
ilure  of  a 

h  as  block 
on a DCM 
n traction 
ever have 



a
u
e
i
C
o
w
C
D
 

A
o
w
p
 
E
E
a
s
F
m
m
c
p
 
I
e
t
t
w
m
 

 
T
W
g
S
 
T
r
le
S
s
p
m

an opportunit
ultimately pri
exemption  fr
ncluding  for 
Commission t
occurred in th
within  the  fo
Commission s
DCM entrant.

B.  Eris E

As a general m
opposes  the e
with a roadm
process by Sta

Eris Exchange
Eris Exchange
adequate  sup
standardized 
Form DCM, w
more  that  the
marketplace 
capable of be
process for ap

mportantly, E
entities  at  a 
technological 
the Commissi
with  significa
marketplaces 

C.   Specif

The Proposal 
While  Eris  Ex
guidance set f
SEFs should b

The  end  of  d
reasonable to
evel  of  trans
Second,  daily
should be gro
pricing,  a  cle
methodology 

311 Sout

ty to transitio
ice discovery
rom  the  85%
new contract
to grant a pet
he centralized
llowing  12 m
should not re
 

xchange Opp

matter, Eris E
elimination o
ap of require
aff.   

e opposes the
e  is  sympathe
pporting  mat
review proce

while at the sa
e Commissio
in  the  Propo
eing answere
pplicants.   

Eris Exchange
competitive
evolution.  T
ion with  the 
ant  responsib
to flourish to

fic Questions

seeks comme
xchange will 
forth below w
e held to the 

day  price  rep
o require a m
sparency  is  c
y  open  intere
ouped in matu
earing  house
to  generate

h Wacker Dri

on to a centra
y.   While  the 
%  Centralized
ts,  the  limite
tition, a DCM 
d market and
months.    Id.   
estrict a DCM

poses the Elim

Exchange app
of  the 90‐day
ed document

e elimination 
etic  to  the Co
terials”  the  c
ess.    It would
ame time sayi
n believes  it 
osal.   Any  qu
d within the 

e believes  th
e  disadvantag
The 90‐day ac
needs of  the
bilities  to  ov
o increase com

s Raised in th

ents on sever
be offering  t
with regard to
same report

orting  for  int
arket to prov
critical  to  ens
est  should  be
urity buckets 
e  will  settle 
e  the  daily  s

 

ive |Suite 950

al limit order 
Proposal do

d  Market  Req
d exemption
would have 
 that the DCM
Like  the  85%

M’s flexibility t

mination of th

preciates the 
y accelerated 
ation.  This F

of the 90‐day
ommission’s 
certainty  pro
d seem a con
ing that is no
requires  fro
estions  from
90‐day time 

at  the elimin
ge  because 
ccelerated rev
e marketplace
versee  and  r
mpetition by 

e Proposal: E

ral questions 
the  trading o
o these quest
ing standard.

terest  rate  sw
vide real‐time
sure  that ma
e  published  p
based on the
contracts  ba
ettlement  cu

 

0 |Chicago, IL
4 

book, which 
es permit  a 
quirement  o
  is not  flexib
to demonstra
M expects to 
%  requiremen
to compete  i

he 90‐Day Ac

new Form D
review proc

Form should r

y accelerated
experience w
ovided  by  th
tradiction for
t enough to b
m a DCM ap
  the  Commis
period.   Oth

nation of  the 
time‐to‐mark
view process 
e.   As noted 
regulate  its 
streamlining 

End‐of‐Day Pr

related to en
of  an  interest
tions.  As an 
.   

waps  should 
e, intraday pr
arket  particip
publicly  in  a 
e remaining te
ased  upon  a
urve,  as  well

L 60606 |www

provides the 
DCM  to peti

of  up  to  12 
ble.   See Prop
ate that at lea
meet the 85
nt,  the  50% 
n the market

ccelerated Re

CM set forth
ess.   The For
result in a str

d review proc
with  “incomp
he  Form  DCM
r the Commis
become a DC
pplicant,  it  sh
ssion  that  ar
herwise, the C

90‐day acce
ket  is  critica
should rema
above, a DC
market.    Th
the applicati

rice Reportin

nd‐of‐day pric
t  rate  swap  f
initial matter

comply with
rices for par 
pants  are  rec
summary  fa
enor of each 
a  market‐driv
l  as  all  of  th

w.erisfutures

greatest leve
ition  the Com
months  in  c
posal at § 38
ast 50% of th
% Centralized
requirement
t.   This  is esp

eview Process

 in the Propo
rm DCM prov
reamlined an

cess.  See Pro
plete or draft
M  will  lead  t
ssion to prov
M in 90 days
hould provide
rise  from  an 
Commission c

lerated  revie
al  in  this  tim
in because it 

CM  is a self‐re
he  Commissio
on approval p

ng for Interest

ce reporting f
future,  Eris  E
r, Eris Exchan

h  three  princ
swaps in stan
ceiving  fair  a
ashion.   Open
instrument.  
ven  curve.   
he  inputs  an

.com 

el of transpar
mmission  for 
certain  circum
.502.    In orde
he trading in a
d Market Req
  is not pract
pecially true  f

s 

osal, but Eris 
vides a DCM
nd standardize

posal at 8057
t applications
to  a  stream
vide certainty
.  If there is s
e  that  certain
application  s
creates a bur

ew process pl
me  of  regula
 balances the
egulatory org
on  should  a
process. 

t Rate Swaps

for interest ra
Exchange  pro
nge believes D

ciples.    First, 
ndard maturi
and  reasonab
n  interest  inf
Third, as to e
The  clearing
d  componen

rency, and 
a  limited 
mstances, 
er  for  the 
a contract 
quirement 
tical.    The 
for a new 

Exchange 
applicant 
ed review 

75.  While 
s, without 
lined  and 
y with the 
something 
nty  to  the 
should  be 
rdensome 

laces new 
atory  and 
e needs of 
ganization 
llow  new 

s 

ate swaps.  
ovides  the 
DCMs and 

it  is  very 
ities.  This 
ble  prices.  
formation 
end of day 
g  house’s 
nts  of  the 



s
s
a
 
I
p
t
b
a
r
 
I

E
t
D
m
 
If
S
s
  
 

 
 
 
c

settlement cu
should publish
at such a gran

mplementati
preserve the 
time, intraday
buckets based
as well as the
represent a m

II.  Conclusio

Eris Exchange
the guiding pr
Dodd‐Frank  A
markets. 

f you have a
Stephen  Hu
stephen.hume

cc:  Chairm
Comm
Comm
Comm
Comm

311 Sout

urve, should 
h the specific
nular level. 

on  of  these 
anonymity of
y trade prices
d on remainin
e specific sett
meaningful an

on  

e is fully opera
rinciples of th
Act,  but  seek

ny questions
umenik,  G
enik@erisfut

man Gary Ge
missioner Mic
missioner Jill E
missioner Bart
missioner Sco

h Wacker Dri

be made  tran
c daily settlem

three  princ
f individual c
s for par swap
ng tenor; and
tlement value
d practical en

ational today
he Dodd‐Fran
ks  implemen

s or would  lik
eneral  Cou
ures.com or N

nsler 
chael V. Dunn
E. Sommers 
t Chilton 
tt D. O’Malia 

 

ive |Suite 950

nsparent  to  t
ment values a

iples  correct
ustomer posi
ps at standard
d, (iii) publish
es applied to
nd of day pric

y for trading a
k Act.  Eris Ex
tation  in  a  m

ke  to  learn m
unsel  and 
Neal Brady at

Sinc

Nea
Chie
Eris 

n 

 

0 |Chicago, IL
5 

the  full  tradin
pplied to eac

tly  balances 
itions.  In sum
d maturities; 
hing a transpa
 each cleared
ce reporting r

and clearing o
xchange is co
manner  that

more about Er
Chief  Re

t 312‐253‐905

cerely, 

al Brady 
ef Executive O
Exchange, LL

L 60606 |www

ng communit
ch cleared sw

the  need  fo
m, these thre
(ii) publishing
arent settlem
d swap.    If  im
requirement f

of interest rat
mmitted to c
t  fosters  com

ris Exchange,
egulatory 
56 or neal.bra

Officer 
LC 

w.erisfutures

ty.    In additio
ap, without r

or  transparen
ee principles a
g open intere
ment curve fro
mplemented, 
for interest ra

te swap futur
complying wit
mpetition  and

, please do n
Officer  at 
ady@erisfutu

.com 

on,  the clear
revealing ope

ncy  with  the
are: (i) publis
est grouped in
om the clear
these three 
ate swaps. 

res, thus inco
th the princip
d  open  acce

not hesitate  t
312‐626‐2

ures.com. 

 

ing house 
en interest 

e  need  to 
shing real‐
n maturity 
ing house 
principles 

orporating 
ples of the 
ss  to  the 

to contact 
2681  or 


